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Advertencia

Licencia de uso. Los datos y la informacién publicados en este informe
son publicos. Por esta razén, conforme a los mandatos de la Ley 1712 de
2014, se podra hacer uso, aprovechamiento o transformacion de ellos de
forma libre, siempre y cuando que no se desnaturalice el sentido de los
datos o de la informacion publicada y se respeten las demas restricciones
que se indican enseguida.

El usuario que haga uso o aprovechamiento de la informacidn publicada
en este informe debera citar a la Superintendencia de Sociedades como
fuente de dicha informacién. Para ello, se debera hacer cuando menos, la
siguiente cita textual: "“Fuente: Superintendencia de Sociedades:
www.supersociedades.gov.co”.
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RELEVANCIA DEL INFORME

La Superintendencia de Sociedades ofrece el dia de hoy la Informacién
Financiera con corte a 31 de diciembre de 2019, con fecha de recibo hasta
30 de junio de 2020 (Foto), informacidn empresarial en el Sistema
Integrado de informacién Societaria (SIIS), un total de 21.841 sociedades
como parte de su labor misional con el propdsito de contribuir al pais vy al
sector empresarial.

Adicionalmente, prepara un informe de las mil empresas mas grandes del
pais con informacion propia y de otras fuentes publicas.

La informacién empresarial permite:

> Identificar tendencias del estado de situacion financiera en cuanto
a los activos, pasivos y patrimonio.

» Identificar tendencias del estado de resultado integral en cuanto a
ingresos operacionales y los indices de rentabilidad.

> Hacer analisis sectoriales y regionales para implementar politicas

publicas.

Identificar tendencias sectoriales y regionales.

Hacer analisis y reportes periodisticos y académicos.

Hacer una supervision constructiva, pedagdgica y preventiva por

parte de la Superintendencia de Sociedades a sus supervisados.

Y V V
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Introduccion

En el presente informe se analizan los principales resultados financieros
de las empresas! mas grandes del sector real no financiero, con corte al
31 de diciembre de 2019, medidos por sus ingresos operacionales, de
acuerdo con la informacion financiera preparada bajo las normas
internacionales?.

Los ingresos operacionales que sirven de base al informe, corresponden
a la sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, otros ingresos,
asi como la participacion en las ganancias de subsidiarias asociadas vy
negocios conjuntos; estas ultimas consideradas como parte de su
operacién principal, siempre que se contabilicen utilizando el método de
la participacion.

La preparacién del informe se realizd con base en los estados financieros
separados o individuales, de modo que no se analiza informacién
financiera consolidada.

El ranking fue elaborado con base en los ingresos operacionales obtenidos
durante el afio 2019. En la realizacion del estudio también se tuvo en
cuenta la informacion contable de activos totales, pasivos totales,
patrimonio y ganancias/pérdidas.

Para la elaboracidon del estudio se utilizé la informacién reportada3 a la
Superintendencia de Sociedades, Superintendencia Financiera (se
tomaron aquellas empresas del sector real no financieros que estan
registradas en el Registro Nacional de Valores-RNV), Superintendencia de
Vigilancia 'y Seguridad Privada, Superintendencia de Salud,
Superintendencia de Transporte y Superintendencia de Servicios Publicos.

La informacion financiera se empledé en la misma forma en que fue
reportada por las sociedades a sus supervisores y no ha sido sometida a

! para efectos de este estudio, el término “empresas” incluye de manera genérica a las sociedades comerciales,
a las empresas unipersonales y a las sucursales de sociedades extranjeras.

2 Para efectos de este estudio, cuando se hace menciona a norma internacional o normas internacionales, se
hace referencia a la informacién financiera preparada de conformidad con los decretos reglamentarios de la
Ley 1314 de 2009 (Decreto 2420 de 2015 y sus modificaciones).

3 Solamente se tomd en cuenta la informacién financiera reportada oportunamente a 30 de junio de 2020



SUPERINTENDEMCIA
DE SOCIEDADES

validacién de otras fuentes por parte de la Superintendencia de
Sociedades. Esta informacion tuvo una validacion de su unidad monetaria
para que estuvieran en miles de pesos.

El analisis de tendencia de los afos 2015 a 2019, se efectud con base en
la informacion financiera reportada con corte a diciembre de cada afo, sin
incluir retransmisiones o0 ajustes realizados a la misma.

La base de datos de las 1.000 empresas mas grandes afio 2019, incluye
la informacion financiera de esas mismas 1.000 para el afo 2018,
incluyendo retransmisiones o ajustes de la informacion.

El documento cuenta con tres secciones principales: la primera
contextualiza el entorno econdmico del pais durante 2019; la segunda
contiene el analisis de los resultados financieros de las 1000 empresas
mas grandes del sector real no financiero y finalmente se presentan unas
conclusiones.
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1. COMPORTAMIENTO ECONOMIA COLOMBIANA 2018-2019

Producto Interno Bruto (PIB)*

Durante 2019, el PIB de Colombia registr6 un crecimiento del 3,3%
respecto a 2018. Este comportamiento fue mayor al de la subregidon de
América del Sur, que presentdé decrecimiento de 0.1% debido
principalmente a las economias de Argentina y Venezuela.

Grafica No. 1.
Evolucion anual del producto interno bruto
Tasas anuales de crecimiento

6,9%

5,1%
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Fuente: DANE - Boletin Técnico. PIB a 14/02/2020.* P: provisional; Pr: preliminar
Elaboracion Grupo de Estudios Econémicos y Financieros.

Esta dinamica se debid principalmente a los crecimientos de las ramas de
actividades financieras y de seguros (5.7%), administracion publica,
defensa, educacion y salud (4,9%) y Comercio al por mayor y al por
menor (4,9%).

De las doce ramas que hacen parte del PIB solamente la rama de
construccién presentd un decrecimiento para el afio 2019 del 1,3%
respecto al mismo periodo de 2018.

4 Enfoque de la produccién a precios constantes.
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Grafica No. 2.
Variacion anual del PIB por grandes ramas de actividad econémica
2018P / 2019Pr (enero-diciembre)
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Fuente: DANE - Boletin Técnico. PIB a 14/02/2020* P: provisional,; Pr: preliminar
Elaboracién Grupo de Estudios Econémicos y Financieros

La rama de administracion publica, defensa, educacién y salud explica su
evolucion principalmente por la variacién positiva en las actividades de
atencion de la salud humana (6,3%), la educacion (4,5%) vy la
administracion publica (4,3%).

La rama de comercio explica su variacion positiva principalmente en el
crecimiento de comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas (5,2%), alojamiento y servicios de
comida (4,7%), y transporte y almacenamiento (4,4%)
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La rama de actividades profesionales, cientificas y técnicas explica su
crecimiento principalmente por la variacién positiva en las actividades
profesionales (3,9%) y en las actividades de servicios administrativos y
de apoyo (3,6%).

La rama de actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion explica
su dindamica por la variacion positiva en actividades artisticas (3,6%) y
actividades de hogares (2,9%).

La rama de suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado
explica principalmente su comportamiento por la variacién positiva en el
suministro de electricidad (3,3%) y por la distribucién de agua (1,7%).

La dindmica de la rama de explotacidn de minas y canteras se explica por
el crecimiento de las actividades de extraccidon de minerales metaliferos
(6,6%), de actividades de extraccion de petrdleo crudo y gas natural
(2,4%), apoyo para otras actividades de explotacién de minas y canteras
(2,2%), extraccion de otras minas y canteras (2,1%) y por la extraccion
de carbon de piedra y lignito (0,3%).

La rama de agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca explica su
dindmica por la variacion positiva en cultivo permanente de café (9.5%),
pesca y acuicultura (9,1%), Silvicultura y extraccion de madera (3.9%),
Ganaderia (2,1%) y Cultivos agricolas (0,2%).

Las industrias manufactureras mostraron una variacion positiva explicada
por los crecimientos en las actividades de transformacién de madera y
papel (3,5%), elaboracion de productos alimenticios (2,8%), fabricacién
de muebles, colchones y somieres (1,7%), fabricaciéon de productos
textiles (1,6%), fabricacién de productos metallrgicos basicos (1,6%) vy
coquizacion, fabricacidon de productos de refinacién (0,4%).

La dinamica de la rama de construccion se explica por el decrecimiento
de las actividades de construccion de edificaciones residencias y no
residenciales (7.7%) y de actividades especializadas para la construccion
de edificaciones y otras (2%). Sin embargo, la actividad de construccion
de carreteras y vias de ferrocarril presenté crecimiento (10,7%).
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Finalmente, las ramas de actividades financieras y de seguros,
inmobiliarias, y de informacion y comunicaciones presentaron crecimiento
con 5,7%, 3,0% vy 1,7% respectivamente.

10
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2. RESULTADOS DE LAS 1000 EMPRESAS MAS GRANDES POR
INGRESOS OPERACIONALES, BAJO NORMA INTERNACIONAL

La Superintendencia de Sociedades efectudé un analisis del desempeno
financiero de las 1000 empresas mas grandes por ingresos operacionales®
a partir de la informacidn reportada por las empresas que prepararon su
contabilidad, con corte a 31 de diciembre del 2019, de acuerdo con las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF).

Se incluyen las empresas que reportaron informacién financiera a las
diferentes autoridades de supervisién, asi:

Grafica No. 3.
Sociedades que forman parte de la muestra

10

Supervigilancia

16

Superservicios

Fuente: Superintendencias. Elaborado por Grupo de Estudios Econémicos y Financieros

5 Ingresos operacionales, entendido como la sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, otros ingresos
y participacidn en las ganancias de subsidiarias asociadas y negocios conjuntos, consideradas como parte de
su operacién principal que se contabilicen utilizando el método de participacion.

11



SUPERINTENDEMCIA
DE SOCIEDADES

Como se muestra a continuacién, al analizar el total de los ingresos
operacionales de las empresas divididas por segmentos, se encuentra que
las 50 empresas mas grandes de las 1.000 representan 42% de los
ingresos, lo que equivale a $316 billones de pesos.

Grafica No. 4.
Peso de las 1000 empresas
Ingresos operacionales billones — porcentaje

Billones

Entrelalyla50
Entre la51yla 100
Entre la101y la 500

TOTAL $754 B

Fuente: Superintendencias

Ingresos operacionales y ganancia (pérdida) vs PIB nominal

Al comparar las cifras del Producto Interno Bruto respecto los ingresos
operacionales y las ganancias (pérdidas) de las 1.000 empresas mas
grandes registradas desde el afo 2015 al 2019, se puede observar que
para el ultimo afio los ingresos operacionales equivalen a 71% del PIB de
2019, mientras que, las ganancias/pérdidas corresponden a 6%.

12
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Grafica No. 5.
Ingresos operacionales y ganancia (pérdida) vs PIB nominal
Billones corrientes
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Fuente: DANE - Superintendencias

2.1. Datos generales de las empresas para el aino 2019
Analisis del estado de situacion financiera
Las 1.000 empresas mas grandes presentaron un crecimiento de 8,7% en

activo total en 2019, en comparacién con su propio desempeno en 2018.

Por su parte, sus pasivos aumentaron 10,6% y sus patrimonios lo hicieron
6,9%.

13
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Cuadro No. 1. Estado de Situacion Financiera 1.000 Empresas 2018
Cifras en Billones

Activo $1.022 $1.111 $ 89 8,7%
Pasivo $471 $ 521 $ 50 10,6%
Patrimonio $ 551 $ 589 $ 38 6,9%

De acuerdo con la grafica 6, se puede observar que en los ultimos cinco
anos el activo crecié 4,7% en promedio y 12,7% en 2019; la tasa de
crecimiento del pasivo se redujo de 15,1% en 2015 a 13,4% en 2019; en
los altimos cinco afios el patrimonio crecié 2,0% en promedio y 12,0% en

2019.

Grafica No. 6.
Tasa de crecimiento porcentual cuentas principales

—=8=Activo =@=Patrimonio =@=Pasivo

Fuente: Superintendencias
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Al analizar los componentes del estado de situacién financiera para el
quinguenio (2015-2019), podemos observar la composicion de las fuentes
de financiamiento que es, en promedio, 46% pasivos ($522 billones) y
54% ($590 billones) de patrimonio. El total de activos de las 1.000

empresas mas grandes ($1.111 billones) supera al PIB de 2019 ($1.062
billones) en 49 billones de pesos.

Grafica No. 7.
Estado de Situacion Financiera 1.000 empresas
Billones de pesos corrientes

Pasivo Patrimonio $1.111
$986
$951
$832 $873
§521
$426 $460
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$a02 35% 5482 o 53% 53%

53%
Activo Pasivo y Activo Pasivoy Activo Pasivo y Activo Pasivo y Activo Pasivo y
Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio
2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Superintendencias

Analisis del Estado de Resultado Integral

En el cuadro nimero 2, se evidencia que los ingresos operacionales
crecieron 10,2% en 2019. Por otro lado, la utilidad Ganancia(Pérdida)
aumentod en 0,3% en el mismo periodo.

15
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Cuadro No. 2. Estado de Resultado Integral 1.000 Empresas 2019
Cifras en Billones

Va riacion

Ingresos .
operacionales $ 684 $754 $70 10,2%
Ganancia (Pérdida) $ 69 $ 69 $0 0,3%

En 2018, se reportd el menor nivel de pérdidas de los ultimos cinco afios
por un valor de $7,2 billones de pesos correspondiente a 193 compaiiias.
Para el afio 2019, se presentd una disminucién en este item con respecto
al ano inmediatamente anterior al de 193 a 172 el numero de empresas
que las reportan, sin embargo, incrementaron las pérdidas reportadas
pasando de $7,2 billones a $12,1 billones de pesos.

Grafica No. 8.
Namero de empresas que reportan pérdidas y
Pérdidas en billones de pesos
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Fuente: Superintendencias.
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Indicadores financieros
Rentabilidades

La rentabilidad de las 1.000 empresas mas grandes para el afio 2019 se
reducen desde la 6ptica de los activos, como del patrimonio y del margen
neto.

Por su parte, la rentabilidad del patrimonio para el ano 2019 fue de
11,7%, lo que signific6 un descenso de 1,3 puntos porcentuales, asi
mismo, la rentabilidad del activo presentd una disminucién de 0,8 puntos
porcentuales, frente al afo inmediatamente anterior. Este resultado fue
ocasionado por la disminucién en el margen neto, debido al leve aumento
en las ganancias.

Grafica No.9
Rentabilidad en el tiempo de las 1.000 empresas mas grandes
Porcentajes durante el periodo 2015-2019
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Fuente: Superintendencias.
(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas /
Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo])

Indice de Solvencia

En cuanto al indicador de solvencia, en promedio las 1.000 empresas mas
grandes cuentan con 2,1 pesos, de activo por cada peso de pasivo, es

17
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decir, las empresas son solventes porque el valor de todos los bienes y
derechos es suficiente para cancelar todas las deudas y obligaciones que
ha contraido.

Por el lado del indicador de apalancamiento, se destaca que dicho grupo
de empresas muestran un grado de cobertura en promedio de 0,9 pesos
de deuda por cada peso de capital.

Grafica No. 10.
Razon de apalancamiento e indice de solvencia 1.000 empresas
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i Fuente: Superintendencias.
(Indice de solvencia (veces) [Activo /Pasivo], Apalancamiento (veces) [pasivo / patrimonio])

2.2, Resultados por sector economico del afio 2019

A continuacién, se analiza el comportamiento financiero de los sectores
agropecuario, comercio, construccion, manufactura, minero e
hidrocarburos y servicios, de las 1.000 empresas mas grandes para el
20109.

18
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El sector que registré mayor participacién en ingresos operacionales para
el 2019 fue el sector servicios con 29,3%, seguido del sector comercio

con 27,7%.

Grafica No. 11.
Ingresos operacionales 1.000 empresas mas grandes por sector —
Billones de pesos
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Fuente: Superintendencias.

Por su parte, el nUmero total de las sociedades analizadas se distribuyd,
segun el sector econdmico asi: manufactura representd 29,9%, comercio
28,7%, servicio 28,3%, construccion 5,4%, minero e hidrocarburos 5,4%

y agropecuario 2,3%.
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Grafica No. 12.
Distribucion de las 1.000 empresas mas grandes por sector afio 2019
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Fuente: Superintendencias

En la grafica No. 13 se puede observar la composicion del Estado de
Situacion Financiera por sector, encontrando que el sector servicios para
el ano 2019 registra los mayores activos por valor de $475 billones, de
pasivos por $209 billones y patrimonio por $266 billones de pesos.

Grafica No. 13.
Estado de Situacion Financiera 1.000 empresas mas grandes
Por sector - Billones de pesos
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Fuente: Superintendencias
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En el aino 2019, el sector minero e hidrocarburos registra el mayor indice
de rentabilidad tanto en su patrimonio como en sus activos, seguido del
sector servicios.

Ahora, desde la perspectiva de indicador financiero, el sector servicios
presentd el mas alto en margen neto, a razén del modelo de negocio y
estructura contable (menores costos y gastos) que maneja dicho sector.

Grafica No. 14.
Rentabilidad por sectores de las 1.000 empresas mas grandes
Porcentajes 2019
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Fuente: Superintendencias
(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas /
Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo])
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2.3. Resultados aiio 2019 por regiones®

En esta seccidon, se analiza el comportamiento de las regiones del
territorio colombiano a las que pertenecen las 1.000 empresas mas
grandes, discriminadas de la siguiente manera: Antioquia, Bogota-
Cundinamarca, Centro-Oriente, Costa Atlantica, Costa Pacifica, Eje
Cafetero, y Otros. Dentro de este ultimo se incluyen las regiones Centro-
Sur y Llanos Orientales.

Conforme se sefiala en la grafica No. 15, la regién Bogotd-Cundinamarca
concentra el 53,5% del total de las empresas mas grandes, seguida por
Antioquia que representa el 18,1% y Costa Pacifica que representa el
12,4%. Por su parte las regiones Costa Atlantica, Centro oriente, Eje
Cafetero y Otras, agrupan conjuntamente el 16%.

Grafica No. 15.
Distribucion de las 1.000 empresas mas grandes por region afno 2019

Participacion  Empresas Regién Variacién

53,5% Bogotd - Cundinamarca W% -20
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TOTAL GENERAL 1.000 EMPRESAS

Fuente: Superintendencias.

bLas Regiones fueron definidas internamente por la Superintendencia de Sociedades para este andlisis de la
siguiente manera: Bogota - Cundinamarca; Antioquia, Eje Cafetero (Caldas, Quindio y Risaralda), Centro-
Oriente (Boyaca, Norte De Santander y Santander); Costa Atlantica ( Atlantico, Bolivar, Cesar, Cordoba, La
Guajira, Magdalena, San Andres y Providencia y Sucre), Costa Pacifico (Cauca, Choco, Narifio y Valle); Otros:
Llanos (Arauca, Casanare, Guainia, Guaviare, Meta, Vaupés y Vichada), Centro-Sur (Amazonas, Caqueta,
Huila, Putumayo y Tolima).
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En materia de participacién en ingresos operacionales de las empresas
analizadas, en el afio 2019 la regién Bogota-Cundinamarca concentré el
63,4% de los ingresos operacionales, seguido de Antioquia y Costa
Atlantica con 15,1% y 10,1% respectivamente.

Grafica No. 16.
Distribucion de los ingresos operacionales de las 1.000 empresas mas
grandes por region 2019

Participacién Bilones Regién Variacion

63,4% $477,8 Bogota - Cundinamarca N $47

15,1% $113,5 Antiequia A 514
10,1%
8,4% $63 Costa Pacifica A 55

1,5%

1,4% $10,6 Centro - Oriente a2

0,3%

TOTAL GENERAL 754,1 BILLONES

Fuente: Superintendencias.

En la grafica No. 17, se puede observar la composicion del Estado de
Situacién Financiera por regidn, encontrando que la regiéon Bogota -
Cundinamarca para el afio 2019 registra los mayores activos por valor de
$645 billones, de pasivos por $297 billones y patrimonio por $348 billones
de pesos.

Los activos de las empresas de Bogota y Antioquia suman $911 billones
y su patrimonio $506 Billones.
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Grafica No. 17.
Estado de Situacion Financiera 1.000 empresas mas grandes
Por region- Billones de pesos

$645
Pasivo Patrimonio
$297
$266
$107
$348
$114
$158 $67 66
$38 $1
i] 90 35 $47 $28 $8 $5 $1
5 $3 50
Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivo y
Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio
Antioquia Bogota - Cundinamarca Centro - Oriente Costa Atldntica Costa Pacifica Eje Cafetero Otros

Fuente: Superintendencias

En el afio 2019, la regidon Bogota- Cundinamarca registra el mayor indice
de rentabilidad tanto en sus activos como en su patrimonio, asi como
también en el margen neto. Dicho comportamiento, se presenta por la
mayor concentracion de compafias, domiciliadas en dicha regidn,
registrando crecimiento en activos, patrimonio, ingresos operacionales y
utilidades netas.
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Grafica No. 18.
Rentabilidad por regiones de las 1.000 empresas mas grandes

Antioguia Bogota - Centro - Oriente
Cundinamarca

B ROA ®mROE mMargenNeto
10.8

6.4

. l 1.7
-

Costa Pacifica Eje Cafetero

-4.6

Fuente: Superintendencias
(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas /
Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo])
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Tabla 1. Ranking 50 mas grandes por ingresos operacionales afio 2.019

Cifras en miles de pesos

RAZON SOCIAL

REGION

MACROSECTOR

INGRESOS
OPERACIONALES
2019

1|ECOPETROLS.A Bogotd - Cundinamarca MINERO-HIDROCARBUROS $69.091.629.000
2|{ORGANIZACION TERPELS.A. Bogota - Cundinamarca COMERCIO $17.128.905.908
3|REFINERIA DE CARTAGENAS.AS. Costa Atlantica MANUFACTURA §12.882.646.662
4{COMUNICACION CELULAR SA. Bogota - Cundinamarca SERVICIOS §12.686.107.784
5{ALMACENES EXITO S A Antioquia COMERCIO $11,676.332.000
6{EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. Antioquia SERVICIOS $9.716.296.000
7|AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. - AVIANCAS.A.  |Costa Atlantica SERVICIOS $9.307.045.218
8{NUEVAEPSSA. Bogotd - Cundinamarca SERVICIOS §7.943.941.222
9)Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S. Bogotd - Cundinamarca SERVICIOS §7.652.564.176
10{KOPPS COMMERCIALS A S Bogota - Cundinamarca COMERCIO $6.850.215.272
11{Colombiana de Comercio S.A Bogotd - Cundinamarca COMERCIO $6.660.011.127
12|SUPERTIENDAS Y DROGUERIAS OLIMPICA SA Costa Atlantica COMERCIO §6.589.047.750
13[DRUMMOND LTD Bogotd - Cundinamarca MINERO-HIDROCARBUROS $6.281.742.670
14|PRIMAX COLOMBIA S.A. Bogotd - Cundinamarca COMERCIO §6.021.266.405
15/COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S.A. E.S.P. - telefonica Bogota - Cundinamarca SERVICIOS §5.529.610.393
16|Bavaria& CiaS.CA Bogotd - Cundinamarca MANUFACTURA §5.515.588.014
17|CODENSA S.A.E.S.P. Bogotd - Cundinamarca SERVICIOS §5.464.951.860
18|OLEODUCTO CENTRALS.A.. Bogotd - Cundinamarca SERVICIOS §5.239.919.310
19|KOBA COLOMBIA SAS Bogotd - Cundinamarca COMERCIO $4,983.115372
20{EPS SURA Antioguia SERVICIOS §4.759.983.034
21|MEDIMAS EPS S.AS. Bogotd - Cundinamarca SERVICIOS §4.304.542.476
22|{FRONTERA ENERGY COLOMBIA CORP., SUCURSAL COLOMBIA Bogota - Cundinamarca MINERO-HIDROCARBURQS $4,005.430.678
23|EMGESA S.A.ES.P. Bogota - Cundinamarca SERVICIOS $4,091.858.120
2E.P.S. SANITAS S.A. Bogotd - Cundinamarca SERVICIOS $4,003.950.008
25/SODIMAC COLOMBIA SA Bogotd - Cundinamarca COMERCIO $3.962.845.490
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RAZON SOCIAL

REGION

MACROSECTOR

INGRESOS
OPERACIONALES
2019

26|{CENCOSUD COLOMBIA S.A Bogota- Cundinamarca ~ {COMERCIO §3.889.303.658
27C.|. TRAFIGURA PETROLEUM COLOMBIA SAS Bogota - Cundinamarca COMERCIO 93,844.538.039
28|CHEVRON PETROLEUM COMPANY Bogota - Cundinamarca COMERCIO $3,699.882.000
29|CARBONES DEL CERREJON LIMITED Bogota - Cundinamarca MINERO-HIDROCARBUROS | $3.523.469.333
30|Samsung Electronics Colombia S.AR Bogota - Cundinamarca COMERCIO §3.411.421.601
31{GRUPQ AVALACCIONES Y VALORES S A Bogota - Cundinamarca COMERCIO $3.299.393,000
32{ISAGEN S.A.ESP. Antioquia SERVICIOS §3.215.616.703
33|JERONIM MARTINS COLOMBIAZ Bogota- Cundinamarca ~ {COMERCIO §3.163.708.111
34{SALUDTOTALS.A. EPS Bogota - Cundinamarca SERVICIOS §3,093.605.244
35{RENAULT SOCIEDAD DE FABRICACION DE AUTOMOTORESSAS  [Antioguia MANUFACTURA §3.006.724.239
36{VERANO ENERGY LIMITED SUCURSAL Bogota - Cundinamarca MINERO-HIDROCARBUROS |~ $2.911.600.367
37|GENERALMOTORS - COLMOTORES S.A. Bogota - Cundinamarca MANUFACTURA §2822.478573
38BIOMAX S.A. Bogota - Cundinamarca COMERCIO §2.797.476.241
39|COMPENSAR Bogota - Cundinamarca SERVICIOS §2.795.846.057
40|CELSIA COLOMBIA S.A. E.S.P. ANTES EMPRESA DE ENERGIA DEL PAC|Costa Pacffica SERVICIOS §2.768.828.009
41|COOMEVA EPS SA Costa Pacfica SERVICIOS §2.766.559.040
42{C. PRODECOS.A. Costa Atlantica MINERO-HIDROCARBURDS | $2.749.479.328
43|UNE EPM TELECOMUNICACIONES S.A. Antioguia SERVICIOS §2.623.720.000
Q4IVANTISA.ESP. Bogota- Cundinamarca ~ |SERVICIOS §2.610.308.763
45(MERCADERIA SAS Bogotd - Cundinamarca ~ {COMERCIO §2.584.365.305
46{INDUSTRIA NACIONAL DE GASEQSAS S.A. Bogota - Cundinamarca MANUFACTURA §2.546.843.195
47|INTERCONEXION ELECTRICA S.A. ES.P. 15 Antioguia SERVICIOS §2.465.083.284
48|FAMISANAR LTDA. CAFAM- COLSUBSIDIOE.P.S. Bogota- Cundinamarca ~ (SERVICIOS §2.438.479.130
49{AUDIFARMA SA Eje Cafetero COMERCIO §2431.128.134
50GRUPO ENERGIA DE BOGOTA S.A. ES.P. Bogota- Cundinamarca ~ (SERVICIOS §2.304.811.346
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3. CONCLUSIONES

Los resultados del sector empresarial son positivos y muestran una
perspectiva favorable para 2020.

Conclusiones de Estado de Situacion Financiera

e En los ultimos cinco afos el patrimonio crecié 2,0% en promedio y
12,0% en 2019.

e En los Ultimos cinco anos el activo crecido 4,7% en promedio vy
12,7% en 20109.

e La tasa de crecimiento del pasivo se redujo de 15,1% en 2015 a
13,4% en 20109.

e En general, las compafias estan empleando en promedio mas
patrimonio (54%) que pasivo (46%) para sustentar sus activos.

Conclusiones de Estado de Resultados

e Los ingresos operacionales crecieron 10,2% en 2019; asi mismo, la
utilidad (Ganancia/Pérdida) aumentd en 0,3% en el mismo periodo.

Conclusiones de Rentabilidad

e La rentabilidad del patrimonio, ROE, ha sido 8,8% en promedio en
los Ultimos cinco afios y cerrd 2019 en 11,7%.

e La rentabilidad del activo, ROA, ha sido 4,8% en promedio en los
ultimos cinco afios y cerré 2019 en 6,2%.

e El margen neto ha sido 7,3% en promedio en los ultimos cinco afios
y cerrd 2019 en 9,1%. Esto significa que, en el consolidado, por
cada $100 de ingresos se obtienen $9 de ganancia.

e Las pérdidas reportadas se ubicaron en $12,1 billones en 2019, lo
cual significé un incremento de $4,9 billones entre 2018 y 2019. Sin
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embargo, se redujo en 21 el nimero de empresas que las declaran,
pues paso de 193 en 2018 a 172 en 2019.

Conclusiones contra el PIB

e Los activos de las 1.000 empresas mas grandes totalizaron $1.111
billones, $49 billones mas que el PIB de 2019 que se ubicd en
$1.062 billones.

e En total se reportaron $754 billones en ingresos operacionales, o
que equivale a 71% del PIB, mientras que las ganancias alcanzaron
$69 billones (6% del PIB)

Conclusiones sectoriales y regionales

e En la region Bogota - Cundinamarca se domicilian 535, estas
aportan 63,4% ($477,8 Billones) del total de ingresos
operacionales. En Antioquia se domicilian 181 empresas que
aportan 15,1% ($113,5 Billones) de ingresos operacionales.

e Los activos de las empresas de Bogota y Antioquia suman $911
billones (82%) y su patrimonio $356 billones (60%) billones y su
patrimonio $356 Billones.

e Los macrosectores servicios y comercio aportan la mayoria de los
ingresos operacionales $221 y $209 billones, respectivamente, un
total del 29% Servicios y 28% Comercio.

e No obstante, la mayor rentabilidad por patrimonio y activos se
presenta en el sector de mineria e hidrocarburos 15,8% vy 8,1%,
respectivamente.

e El sector servicios es el mas grande por activos con $475 billones y

presenta el margen mas alto, por cada $100 de ingresos obtiene
$15,6 en ganancias.
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GRANDES CONCLUSIONES

e Mayor crecimiento sostenido por mejores empresas: Los
ultimos 4 anos, desde 2016, se han caracterizado por el crecimiento
del PIB y se han fortalecido las empresas, no sdlo desde el punto
de vista de su situacién financiera (Activo, Pasivo y Patrimonio),
sino también desde el punto de vista de su actividad operacional
(mejores ingresos, ganancias y rentabilidad).

e Buena Solidez Patrimonial: La composicion de las fuentes de
financiamiento para el afio 2019 es de (47%) de los pasivos y el
(53%) del patrimonio, lo que representa una sefal de estabilidad
de las 1000 empresas mas grandes del pais, lo cual les permitira
afrontar la crisis de una mejor manera.

e Fortaleza: En la informacidn financiera de las 1000 empresas mas
grandes del pais se evidencia, al cierre de 2019, una posicion muy
favorable que les permitira soportar y seguramente superar de una
manera exitosa la crisis provocada por el COVID-19.

e Mas Empresa, Mas Empleo: Las empresas son parte fundamental
del bienestar econdmico del pais y de la conservacion del empleo.
Como Superintendencia queremos empresas competitivas,
productivas y perdurables y este ranking nos permite monitorear
los buenos comportamientos empresariales.

30



